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近来较忙，致未有续写《奉告》。今诸事已了，理宜重来！ 

趁此机会，祝各位圣诞 Happy！新年进步！ 
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近年来，内地的借贷市场五花八门，使人目不

暇给。多种名目例如信托产品、影子银行及定

向贷款等不易为一般人理解。由此而生的不

同产品到期日如何可如期兑换也使人摸不着

头脑。 

不久前﹝十一月三日﹞方立祺君在本报之大

文大字标题说「一个鼓励借钱的年代」，从利

率的超低和加息的走向极不明显，复就欧美

的债息仍会向下，证明息率有持续下跌的希

望。因此，融资发展不困难。同时，在现金充

斥之年代，投资者有钱在手也不知向那个方

向投放才保险！保险公司销售人员在市场上

拼命抢回来的保单铜细，每令其投资部人员

不知如何投出才可保证既有钱赚又有红可

分！对 A 级投资品

的抢逐已成为市场

常见之事。 

笔者出任非执行董

事的上市公司，去

年便多次从市场上

赎回上市时发行的

高息债。因市场利

好因素太多，借新

债还旧债可为企业

带来可观之财。例如

旧债之息率为八厘，新债则是三厘以下。不

借，岂不是与自已为难？ 

浙江省能源集团有限公司﹝下称“淅能”﹞

为此提供了市场。此公司以其香港成立之

子公司浙江集团﹝香港﹞有限公司发行了

三年期的美元债共 3亿元，利率为 2.351厘。

同期上海银行的贷款年利率为 5.76厘。此债

之发行，获得国际机构穆迪和惠誉给予的 A

级无担保评级，创下了中国电力企业和国内

地方国企海外发债最高评级及最低利率。 

浙能是浙江省人民政府下属的国有资产监督

委员会全资拥有，也是浙江国资委唯一的直

属国有能源生产和投资的机构。因此关系，对

其扩大生产而产出的电力能源有助销作用。

我们平常在港阅读能源公司的年报，往往见

到一方面是穷九牛二虎之力上了投资却又产

能过剩。电力发出来了，但上不了网便等于卖

不出去。同时燃媒价格又起，两相煎熬，导致

发电企业经营困难。网上评论对此也有「电力

消纳较有保障」之语。可能就是大家自已友，

保证可上电网之谓耶？ 

浙江人素擅经商且点子层出不穷。今日红遍

全球股市之马云过去十多年的由小变大足为

明证。根据《2014 年胡润全球禾商富豪榜》

所示，榜上头十名猛人，不是在浙江嘉兴出生

就是在此地经商致富。也曾在网上看过浙江

某城镇共有上市公司十家的报导，只是一时

之间无法找出来而已。由此可见，留意浙江省

的发展，可能会为香港金融界带来不少机会。 

香港天健会计师事务所也在进行业务涉及内

地而在本地上市的 IPO 业务。等待监管机构

批准之际，也利用与内地所的力量和优势，染

指发债业务。 

上称浙能的审计部份，由杭州天健总部和香

港天健会计师事务所共同完成。其 2011 年至

2013 年的财务资

料，全按中华人民

共和国财政部的有

关规定和准则编

制。 

此次的集募金额是

3亿美元。据招债书

所示，扣除佣金及

一切费用后，所余

约为 2.96 亿美元。

换言之，招债费用

约是 4 百万美元。是平是贵须由企业自行判

定。总之相比于 IPO，费用及各人所耗之精神

及时间都是有数可计的。 

此案的招债目标是中港之外的市场，故未有

预备中文版的《招债书》，此为美中不足。 

国务院总理李克强在11月3日与学者及企业

家谈经济形势时，强调打造中国经济升级版，

顾及新产业和传统产业的「双发动机」，即是

大力支持新技术、新模式、新业态、新产业发

展，为其「培土施肥」。同时也要为传统产业

「挖潜开荒」。 

有企业家表示，电商利润高增长的一个重要

原因是来自农村，要比城市高 3 倍。根据此君

调研所得，发现只要在农村开始了网购半年

以上的人，家里 50%以上的消费都是在网上

成交，远远超过城里人。换言之，未来农村用

电的增幅将因此习惯的改变而倍于旧时。还

未有人提及手机游戏涉及的无时无地又不可

缺少的「叉」电呢！ 
﹝此文曾刊于香港《信报》，2014 年 11 月 8 日﹞ 
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